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INDUSTRY OVERVIEW:  

ndia  is  an  agrarian  economy;  fertilizer  is  the  main 
input of  any  agricultural output. Green  revolution  in 

late  70`s  was  orchestrated  around  the  fertilizer. 
Agricultural  output  increased  exponentially.  And  after 
that  it stagnated. Agriculture grew at around  just 2.5% 
while the overall economy grew at more than 9%.Latest 
push  from  the  govt  to  increase  the  agriculture output 
has  necessitated  the  increase  in  the  demand  of 
fertilizer. 

Fertilizer  industry  is  govt  regulated  sector.  The 
profitability  of  the  sector  is  capped,  so  we  have  not 
seen any fresh investment in the fertilizer sector in past 
many years. In order to see good growth in agriculture, 
we need to have fresh investment in the fertilizer. 

India  needs  27.3  million  tons  of  urea  annually,  but 
production  has  stagnated  at  20 million  tons  in  recent 
years. In order to attract new investment govt has new 
fertilizer policy. 

This  needs  structural  change  in  the  fertilizer  policy.So 
that the fertilizer output increases and fresh investment 
is done. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

RECENT DEVELOPMENT: 

 GOVT has committed an immediate cash payment of Rs 
220  bn  for  fertilizer  producer  who  have  been 
demanding cash instead of bond. This is over and above 
Rs  320 bn of  cash payment  committed  in  the budget. 
Total  cash  payment would  stand  at Rs  540  bn, out  of 
total estimated fertilizer   subsidy of Rs 1150 bn. 

 CASH PAYMENT NOT BOND :  

The acute shortage of domestic supplies of fertilizer has 
created fury among the farmers in past few months. As 
farmer  is  the  major  vote  bank  for  all  the  political 
parties,  it  became  a  necessity  to  dole  out  cash  to 
fertilizer  sector.  So  that  fertilizer  sector  can  produce 
enough  without  any  constraint  on  its  working  capital 
need. 

Now  profitability  of  the  fertilizer  sector  is  set  to 
improve, on back complete de‐regulation of phosphate 
segment and part deregulation of urea segment. 
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              Fertilizer Shortage  

 

Farmer fury ! 
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EW FERTILISER POLICY: According to new fertilizer policy, govt will not fix the producer`s price for the new units. Each 
ew unit will be free to decide the price at which it wants to sell its product. However, the domestic fertilizer prices for 
he  farmer will  continue  to be  regulated. The  international price‐parity  formula  for  the domestic urea manufacturer 
ould be adopted. 
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INTERNATIONAL UREA PRICE: 
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PERFORMANCE OF FERTILIZER COMPANY IN PAST ONE MONTH:ock Close (1) 1M Gain 

Tata Chemicals 329.90 3.50% 
Chambal Fertilizers 73.10 (3.63%) 
Deepak Fertilizers 91.55 (11.76%) 
National Fertilizers 52.30 (4.82%) 
Nagarjuna Fertilizers 38.20 (1.42%) 

CONCLUSION: We feel that whole fertilizer will be going for re‐rating, as the profitability of the company will increase in coming 

years. Things won`t be that fast but patient investor will reap good profit .As things are now started moving in right direction for 
fertilizer sectors. Gas supply which is major input of any fertilizer is going to double in the years to come, conducive govt policy and 
an increased focus on the growth of agricultural sector will see fertilizer companies reaping good profit. 

Happy investing.  
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